Вопросы:
1. Что такое денежные эквиваленты?
2. Как в модели Миллера-Орра устанавливается нижний предел?
3. Как определяется оптимальная величина запасов? (дать расшифровку составляющих формулы)
4. Почему ставки кредита существенно разнятся в зависимости от его вида? Что это означает для заемщика?
5. Может ли финансовый цикл быть отрицательным? Если, да, то, в каких случаях и что это может значить?
6. Зависит ли стоимость фирмы от стоимости капитала?
7. Существует ли взаимосвязь между структурой капитала и стоимостью фирмы?    
8. Студент имеет 100 долл. и решает: сберечь их или потратить. Если он положит деньги в банк, то через год получит 112 дол. Инфляция составляет 10 % в год. Ответьте на следующие вопросы:
[bookmark: _GoBack]а) Какова номинальная процентная ставка?
б) Какова реальная процентная ставка?
в) Что вы посоветовали бы студенту?
г) Как повлияло бы на Ваш совет снижение темпа инфляции до 8% при неизменной номинальной ставке процента?
Задача 1
В качестве исходных приняты следующие данные, необходимые для оптимизации остатка денежных средств компании:
– минимальный запас денежных средств (Сmin) – 17 000 тыс. руб;
– расходы по конвертации ценных бумаг (Схр) – 38 тыс. руб;
– процентная ставка: r = 12,3% в год;
– среднее квадратическое отклонение в день – 1 500 тыс. руб.
Необходимо с помощью модели Миллера–Орра определить политику управления средствами на расчетном счете компании.

Задача 2
Определим оптимальный остаток денежных средств по модели Баумоля–Тобина, если планируемый объем денежного оборота компании составляет 50 млн руб., расходы по обслуживанию одной операции пополнения денежных средств – 400 руб., уровень потерь альтернативных доходов при хранении денежных средств – 10%.

Задача 3
Определите среднюю стоимость заемного капитала – краткосрочного кредита банка (в % к общей сумме кредита), если в течение отчетного года организация трижды использовала кредит:
– Сумма кредита 1200 у.е. на срок 15 дней с годовой ставкой 5%;
– Второй кредит в сумме 700 у.е. на срок 31 день с годовой ставкой 4%;
– Сумма кредита 900 у.е. на срок 120 дней с годовой ставкой 6%.
Сделайте вывод.

Задача 4 
Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WACC) компании при следующей структуре ее источников:
	Источник средств
	Доля в общей сумме источников, %
	Стоимость источника, %

	Акционерный капитал
	80
	12,0

	Долгосрочные обязательства
	20
	6,5


Как изменится значение показателя WACC, если доля акционерного капитала снизится до 60%. Сделайте вывод.

Задача 5
Компания «Омега» использует три источника финансирования (млн. крон)
	Заемный капитал
	Привилегированные
акции
	Обыкновенные акции
	Всего

	600 000
	200 000
	1 200 000
	2 000 000


Налог на прибыль 23%. Определите, должна ли компания инвестировать 200 000 млн. крон в проект с ожидаемым значением внутренней нормы доходности 14%, если стоимость заемного капитала равна 10%, стоимость привилегированных акций – 12%, а стоимость обыкновенных акций – 16%.

