Таблица 6 - Расчет уровня рентабельности собственного капитала при различных значениях коэффициента финансового рычага ООО 
	Показатель
	2016
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Собственный капитал
	268554
	507472
	509447
	496874
	434764
	386457
	347812
	316192

	Заемный капитал
	238918
	0
	96795
	198749
	260859
	309166
	347812
	379431

	Общая сумма капитала
	507472
	507472
	507472
	507472
	507472
	507472
	507472
	507472

	Коэффициент финансового левериджа (2/1)
	0,89
	0
	0,20
	0,4
	0,6
	0,8
	1
	1,2

	Рентабельность активов, %
	5,38
	5,38
	5,38
	5,38
	5,38
	5,38
	5,38
	5,38

	Ставка процента за кредит, %
	14
	0
	10
	12
	14
	16
	16
	18

	Сумма брутто-прибыли (3*5/100%)
	94325,65
	94325,65
	94325,65
	94325,65
	94325,65
	94325,65
	94325,65
	94325,65

	Сумма процентов за кредит
	33446
	0
	9680
	23850
	36520
	49467
	55650
	68298

	Прибыль после выплаты процентов
	60879,65
	38259,265
	28579,765
	14409,334
	1739,058
	-11207,259
	-17390,575
	-30038,266

	Ставка налога на прибыль, %
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20

	Сумма налога на прибыль
	12175,93
	7651,85
	5715,95
	2881,87
	347,81
	-2241,45
	-3478,12
	-6007,65

	Чистая прибыль (9-11)
	48703,72
	30607,412
	22863,812
	11527,467
	1391,246
	-8965,808
	-13912,460
	-24030,613

	Рентабельность собственного капитала, % (12/1*100%)
	-29,10
	5,05
	4,49
	2,32
	0,32
	-2,32
	-4,00
	-7,60



Как показывают представленные в таблице данные, максимальный уровень рентабельности при заданных условиях достигается при коэффициенте финансового левериджа в 0,00; то есть при полном финансировании деятельности за счет собственных источников. Такое положение дел вызвано низкой рентабельностью активов, что в свою очередь обуславливает невыгодность привлечения заемных источников средств. При появлении и дальнейшем росте заемного ставка процента за кредит повышается, что обуславливает снижение рентабельности собственного капитала вплоть до отрицательных значений. 	Comment by User: ? о какой рентабельности идет речь?
Процесс оптимизации структуры капитала по критерию минимизации средневзвешенной стоимости капитала представлен в таблице 7.Школьников. С учетом результатов констатирующего этапа исследования нами была разработана программа с целью развития одаренных детей. В формирующем этапе приняли участие только испытуемые экспериментальной группы. В ходе реализации программы были решены следующие задачи: 1. создание условий для развития интеллектуальной одаренности; 2. согласование самооценки и уровня притязаний одаренных детей; 3. развитие волевых качеств одаренных детей; 4. развитие коммуникативных способностей одаренных детей; 5. создание условий для стабилизации эмоционального состояния одаренных детей. Были использованы следующие формы работы: занятия; тренинг личностного роста; социально-психологический тренинг; индивидуальные и групповые консультации с родителями. Содержание программы представлено в Таблице 6. Таблица 6. Содержание программы развития одаренных детей. 1 Создание условий для развития интеллектуальной одаренности секция «Интеллектуал»: задания на сообразительность и логическое мышление, такие как «Найди закономерность и продолжи ряд», «Определи «лишнюю» фигуру», «Реши задачу», «Соотнеси по смыслу», «Закончи мысль в высказывании», «Разгадай ребус», «Заполни логические таблицы» и т.п. олимпиада для интеллектуально одаренных детей «Самый умный». 2 Согласование самооценки и уровня притязаний одаренных детей игры на осознания ребенком своих личностных качеств, способностей, потенциала: игра «Встреча сказочных героев», игра «Подводная лодка», игра; задания на самостоятельную оценку ребенком своей деятельности; индивидуальные консультации для родителей по проблемам личностного развития одаренного ребенка. 3 Развитие волевых качеств одаренных детей подвижные игры на развитие воли «Сапоги – скороходы», «Золотые ворота», ««Любопытная Варвара». 4 Развитие коммуникативных способностей одаренных детей упражнения в рамках социально-психологического тренинга: упражнение «Зови меня», упражнение «Все мы разные», упражнения «Посиделки», «Номерки», «Испорченный телефон» и т.д. 5 Создание условий для стабилизации эмоционального состояния одаренных детей игры по стабилизации эмоционального состояния «Корабль и ветер», «Театр масок», «На море», «Белки и орехи» и т.д. упражнения на релаксацию; индивидуальные консультации с родителями «Страхи одаренных детей»; групповая консультация с родителями «Эмоциональное благополучие одаренного ребенка». В ходе реализации мероприятий дети и их родители проявили заинтересованность. Дети активно посещали секцию «Интеллектуал», не пропускали занятия. Кроме того, интерес проявили и родители, в ходе консультации задавали много вопросов, демонстрируя готовность создавать необходимые условия для благополучного развития детей. В целом по окончании формирующего этапа дети и родители отметили значимость такого рода занятий для разностороннего развития детей.
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Школьников. С учетом результатов констатирующего этапа исследования нами была разработана программа с целью развития одаренных детей. В формирующем этапе приняли участие только испытуемые экспериментальной группы. В ходе реализации программы были решены следующие задачи: 1. создание условий для развития интеллектуальной одаренности; 2. согласование самооценки и уровня притязаний одаренных детей; 3. развитие волевых качеств одаренных детей; 4. развитие коммуникативных способностей одаренных детей; 5. создание условий для стабилизации эмоционального состояния одаренных детей. Были использованы следующие формы работы: занятия; тренинг личностного роста; социально-психологический тренинг; индивидуальные и групповые консультации с родителями. Содержание программы представлено в Таблице 6. Таблица 6. Содержание программы развития одаренных детей. 1 Создание условий для развития интеллектуальной одаренности секция «Интеллектуал»: задания на сообразительность и логическое мышление, такие как «Найди закономерность и продолжи ряд», «Определи «лишнюю» фигуру», «Реши задачу», «Соотнеси по смыслу», «Закончи мысль в высказывании», «Разгадай ребус», «Заполни логические таблицы» и т.п. олимпиада для интеллектуально одаренных детей «Самый умный». 2 Согласование самооценки и уровня притязаний одаренных детей игры на осознания ребенком своих личностных качеств, способностей, потенциала: игра «Встреча сказочных героев», игра «Подводная лодка», игра; задания на самостоятельную оценку ребенком своей деятельности; индивидуальные консультации для родителей по проблемам личностного развития одаренного ребенка. 3 Развитие волевых качеств одаренных детей подвижные игры на развитие воли «Сапоги – скороходы», «Золотые ворота», ««Любопытная Варвара». 4 Развитие коммуникативных способностей одаренных детей упражнения в рамках социально-психологического тренинга: упражнение «Зови меня», упражнение «Все мы разные», упражнения «Посиделки», «Номерки», «Испорченный телефон» и т.д. 5 Создание условий для стабилизации эмоционального состояния одаренных детей игры по стабилизации эмоционального состояния «Корабль и ветер», «Театр масок», «На море», «Белки и орехи» и т.д. упражнения на релаксацию; индивидуальные консультации с родителями «Страхи одаренных детей»; групповая консультация с родителями «Эмоциональное благополучие одаренного ребенка». В ходе реализации мероприятий дети и их родители проявили заинтересованность. Дети активно посещали секцию «Интеллектуал», не пропускали занятия. Кроме того, интерес проявили и родители, в ходе консультации задавали много вопросов, демонстрируя готовность создавать необходимые условия для благополучного развития детей. В целом по окончании формирующего этапа дети и родители отметили значимость такого рода занятий для разностороннего развития детей.


Таблица 7 - Расчет средневзвешенной стоимости капитала 
	Показатель
	Вариант расчетов

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Общая потребность в капитале
	695623
	695623
	695623
	695623
	695623
	695623
	695623
	695623

	Варианты структуры капитала: 
	
	
	
	
	
	
	
	

	 - заемный, %
	70
	60
	50
	40
	30
	20
	10
	0

	Уровень ставки за кредит, %
	18
	16
	16
	14
	12
	12
	10
	0

	Ставка налога на прибыль, %
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20

	Ставка процента за кредит с учетом налогового корректора, %
	14,4
	12,8
	12,8
	11,2
	9,6
	9,6
	8
	0

	Средневзвешенная стоимость капитала, %
	11,28
	9,48
	8,90
	7,78
	7,08
	7,12
	7,10
	7,50



[bookmark: _GoBack]Расчеты, приведенные в таблице, показали, что минимальная средневзвешенная стоимость капитала предприятия достигается при соотношении собственного и заемного капитала в пропорции 70% к 30% соответственно. Также, учитывая то, что зависимость между стоимостью предприятия и средневзвешенной стоимостью капитала обратная, при такой структуре капитала и прочих равных условиях реальная рыночная стоимость ООО «» будет максимальной.

